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Warum Investmentfonds fiu

jeden das Richtige bieten

Das Universum der Investmentfonds ist ftir Privatanleger in den vergangenen Jahren fast untiberschaubar
geworden. Neben den altbekannten Aktien- oder Rentenfonds, kann man in Immobilien, den Geldmarkt, in
Rohstoffe oder in Sonnen- und Windenergie investieren. Fonds kénnen zur Altersvorsorge ebenso genutzt

werden wie zur hochriskanten Kurzfristanlage.

zugelassene Fonds.Nurdiese werden

von der Finanzmarktaufsicht (FMA)
Uberwacht. Auf deren Homepage (www.
fma.gv.at) kdnnenjederzeit Warnmeldun-
gendubioser Anbieterabgefragt werden.
Die Auswahl der jeweiligen Fonds sollte
aullerdem nicht nur auf der Grundlage
ihres Erfolges in der Vergangenheit er-
folgen.
Hilfreich sind in diesem Zusammenhang

E inen Rat vorab: Investieren Sie nurin
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die so genannten Fondsratings. Hierbei
handelt es sich um die Eingruppierung
von Fonds nach ihrer Bonitat und ihrem
Marktrisiko durch international aner-
kannte Rating-Agenturen wie ,,Moody‘s*“
und ,Standard & Poor‘s“. Fondsratings
ermoglichendieBeurteilung des Gesamt-
risikos einer Anlage. Sie sind deshalb von
so genannten Performancerankings zu
unterscheiden,die Aussagen Uber Fonds-
renditen losgelost vonihremRisiko treffen.

Ratings werden im Allgemeinen mit den
Pradikaten, AAA“ (sehr gut) bis,,CCC“(sehr
schlecht) ausgedruckt.

Die Kosten fiir den Fondskauf unter-
scheiden sich inzwischen deutlich. Bei
den meisten Fonds wird ein einmaliger
Ausgabeaufschlag von zwei bis flinf
Prozent des Kaufpreises erhoben. Dazu
kommen, je nach Fondsgesellschaft und
Produkt, jahrliche Gebihren fiir Fonds-
management und Depotverwaltung.

fiesta 03/2008



Vorsorgen leicht gemacht mit Golden Life Plus

Entspannt und ohne finanzielle Sorgen in den Ruhestand.
Mit dem richtigen Vorsorgepaket bleiben auch zukiinftige Wiinsche und Traume leistbar.

Angebote flr die private Penslonsvor-
sorge gibt es viele. Entscheidend fir
ginen sorglosen Ruhestand ist die Wahl
des richtigen Produkts, das auf die indi-
viduellen Beddrfnisse und Erwartungen
abgestimmt ist.

Kein Geheimtipp, aber trotrdem leider
oft nicht bedacht: Je friher man sich Fir
gine aktive Altersvorsorge entscheidet,
desto entspannter kann man der Pensi-
on entgegentlicken, Bereits in jungen
Jahren macht es sich bezahdt, mit kleinen
Betragen anzufangen. Im Lawfe der Jah-
re kann die Vorsorge mit weiteren kurz-,

ABSICHERN

ANLEGEN

mittel- und langfristigen Produkten er-
ganzt werden, Eine umfassende Bera-
tung bohnt sich auf jeden Fall, denn Pen-
sionsvorsargeprodukte gibt es viele, Die
Hypo Tiral Bank bietet diesbeziglich vam
Bomesparbuch iber den Bausparer und
Fomdssparplane, bis oer Zukunftsvarsor-
ge eing Vielzahl an Ldsungen an, mit de-
nen sich die persdnliche Lebensplanung
werwirklichen Lisst.

Flezibde Modella

Eines dieser von den Hypo Sperialisten
eigens hr die privale Pensiomsvorsonge
enbwichellen Produkte st Golden Life

AUSLEIHEN BEWEGEN

Tel. 050700 = www.hypotirol.com

Golden Life Plus

Die starke Pensionsvorsorge mit der staatlichen Pramie

Jetzt abschlieBen

und Tankgutschein
iiber € 30,' sichern!”

® Staatliche Pramle von 9,5% filr 2008

= Kapitalgarantie
® Optimale Steuervorteile
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HYPO TIROL BANK
Wir realisiegren ldeen.

- Bei der Plamung der persénlichen

Lebensziele spielt auch die richti-
ge Vorsarge eine wesentliche Rol-
le*, unterstreicht Hannes Gruber,
Vorstondsvorsitzender der Hypo
Tirol Bank die Bedeultung woraus-
schavender Finanzlisungen.

Plug. Meben der staatlichen Prémie wan
9 5% fir das Jahe 2008 bietet Golden Life
Plus auch eine 100-prozentige Kapitalga-
rantic und optimale Steuervorteile. 5o
fallen bei duszahlung einer lebenslangen
Rente weder Kapitalertrags- noch Ein-
kommenssteser an. Zusdtzlsch passt sich
Galden Life Phus dank der flexiblen Ren-
tenrmodelle genau den Beddrfnissen der
Kunden an. 30 kann jeder schon heute
einen wertvollen Beitrag leisten, um sich
auch irm Alber seine Winsche und Triume
erfillen ru kinnen. Als rusitziichen An-
reiz erhalten Hypo Bunden, die sich noch
bis 27. Juni 2008 fiir eine Pensionsvor-
sorge mit Golden Life Plus entscheiden,
einen Tankgutichein im Wert won 30,-
Eurg,

Individuelle Vorsorge

Eine wichlige Hifestellung bei der Aus-
wiahl des gesigneten Vorsorgeproduktes
bieten die Kundenbetreusr der Hypa Tiral
Bank, die fir jeden Kunden malgeschnei-
certe Vorsangepakete schndiven,

Alle Infermationen zu Golden Life Plus
und der aktuellen Aktion mit Tankgut-
schein gibt es bei den Kundenbetreusermn
in den Geschaftsstellen der Hypo Tirol
Bank, unter v hiypotiral.com und un-
ter der geblhrenfrelen Telefonnemmer
0800 500 511,



~ RATGEBER

Grundsatzlich werden Investmentfonds
nachdenWertpapierarten unterschieden,
in denen die Fonds das Kapital anlegen.
Es gibt jedoch viele Mischformen und
Uberschneidungen.

Aktienfonds

Bei Anlagen in Aktienfonds streuen An-
leger ihr Risiko. Eine grofRe Anzahl von in
Deutschland erhdltlichen Fonds investiert
in Aktien nach Landern, Branchen oder
UnternehmensgrofRen unterschieden.
Vor Verlusten hat auch die Strategie
der Risikostreuung in den vergangenen
Jahren nicht geschiitzt. Auf lange Sicht
fahren aber besonders Kleinanleger mit
Aktienfonds und ihrem weit verteilten
Portfolio zumeist besser bei der Direkt-
anlage in einzelne Aktien. Fiir Sparer
bieten Aktienfonds eineinteressante Form
des Vermogensaufbaus. Uber monatlich
gleich bleibende Betrage konnen sie die
Kurstdler ein wenig glatten. Denn durch
Fondssparen in dieser Art werden bei
niedrigen Kursen mehr, bei hohen Kursen
weniger Fondsanteile gekauft. Der Effekt
sorgt dafiir,dassein bessererdurchschnitt-
licher Kaufkurs entsteht.

Rentenfonds

Rentenfonds investieren vorwiegend in
fest verzinsliche Wertpapiere (Anleihen,
Hypotheken etc.) und je nach geografi-
schem Anlageschwerpunkt.Rentenfonds
sind im Vergleich zu Aktienfonds die
sicherere Fondsanlage, wobei Anleger
bei kurzfristigen Anlagen keinesfalls
von Verlustrisiken befreit sind (starker
Zinsanstieg am Kapitalmarkt flihrt zu
Kursverlusten bei Anleihen).
Zuunterscheidensind Fonds,
die sich auf Anleihen von
Unternehmen spezialisiert
haben und solchen, die vor-
wiegend in Anleihen 6f-
fentlicher Emittenten, also
Lander- oder Staatsanlei-
hen investieren. Bei Unter-
nehmensanleihen kann es
- etwa bei Insolvenz - zu
Zahlungsausfallenkommen,
das ist bei Staatsanleihen
sehr unwahrscheinlich.
Rentenfonds sind vor allem
als langfristige Geldanla-
ge interessant. Bei in Euro
aufgelegten Rentenfonds
geht der Kleinanleger kein
Wahrungsrisiko ein. An- |
derenfalls kénnen Wech-  *
selkursschwankungen zu
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erheblichen Kursgewinnen- oder -verlus-
ten fiihren.

Borsengehandelte Fonds

Besonders im Bereich der Aktienfonds
hat im Jahr 2002 eine neue Form von
Fonds die Anleger erreicht. Borsenge-
handelte Fonds kdnnen - genau wie
Aktien Uber den gesamten Borsentag
hinweg gehandelt werden. Ublicherwei-
se gibt es bei Investmentfonds nur eine
Preisfeststellung taglich. Sie werden bei
der jeweiligen Fondsgesellschaft direkt
gekauft. Bei den ,Trading Fonds“, die
beispielsweise an der Deutschen Borse
unter dem Kiirzel XTF (Exchange Traded
Funds) laufen,werden permanent An-und
Verkaufspreise im fortlaufenden Handel
gestellt.Im Gegensatzzu herkémmlichen
Aktien- oder Rentenfonds fallt bei XTF
kein Ausgabeaufschlag, also die tibliche
Kaufgebiihr an. Dafiir ist die jahrliche
Managementgebiihr etwas hoher. Fir
Anleger, sowohl private als auch Profis,
sind vor allem die Trading Fonds interes-
sant, die sich an einem bekannten Index
wie dem Dax orientieren. Wer auf eine
bestimmte Kategorie von Aktien setzen
will und kurzfristig handeln kann, ist mit
einem Trading Fonds gut bedient.

Offene Immobilienfonds

Offene Immobilienfonds sind wie Aktien-
und Rentenfonds bereits fir kleinere An-
lagebetrage zu haben.Die Gelder werden
vorwiegend in gewerbliche Immobilien,
Burogebaude oder Einkaufszentren an-
gelegt. DieWertsteigerungin den letzten
Jahren lag bei guten Fonds zwischen flinf

2007 wurde die Geduld der Anleger auf eine harte Probe gestellt.

120
Sparbuch

und sechs Prozent jahrlich. Die offenen
Immobilienfonds bringen dem Anleger
aber ein hohes Maf3 an Sicherheit. Das
Risiko dieser Fonds liegt vor allem in der
zukiinftigen Entwicklung der Mietein-
nahmen. Ein Fonds muss mindestens
zehn Objekte beinhalten. Beim Erwerb
darf keines der Objekte den Wert von
15 Prozent des Fondsvermogens Uber-
steigen. Ein nicht unerheblicher Teil des
Fondsvermdgenswirdin festverzinslichen
Wertpapieren angelegt. So genannte ge-
schlossene Immobilienfonds sind fiir die
Geldanlage weniger geeignet. Es handelt
sich hiernichtumeindurch die staatliche
Aufsicht kontrolliertes Produkt, sondern
um Angebote des so genannten Grauen
Kapitalmarktes, der keiner staatlichen
Kontrolle unterliegt.

Fondsgebundene Lebensversicherung

Die Fondsgebundene Lebensversicherung
istdem Prinzipder Er-und Ablebensversi-
cherungsehrahnlich. Der Unterschied be-
stehtinderVeranlagungderSparpramien
zur Kapitalbildung. Hier wird der Sparan-
teil der Pramien in Portefeuilles angelegt,
die sich durch ihre Zusammensetzung
im Risikocharakter unterscheiden. Der
Kunde kann fir sich selbst entscheiden,
wie risikofreudig er seine Veranlagung
gestalten mochte. Er beeinflusst damit
gleichzeitig die Ertragsaussichten. Hier
gilt die Faustregel, je risikoarmer ein
Portefeuille zusammengesetzt ist, desto
geringer ist der zu erwartende Ertrag. In
der Regel wird durch die breite Streuung
der Fonds innerhalb eines Portefeuilles
eine zusatzliche Senkung des Risikos
erreicht. Das Anlagerisiko aber auch der
dadurch erzielbare hdhere
Ertragliegenalsovoll beim
Versicherungsnehmer.

Hedgefonds

In den USA sind sie seit
JahreneinRenner.Die hoch
spekulativen Papiere sind
nicht an Ubliche Investiti-
ons-Spielregelngebunden.
DasZielihrer Anlagestrate-
gie ist ausschlieBlich, ein
moglichst gutes Ergebnis
zu erzielen und bewusst
ProfiteausKrisenzuziehen.
Dies hat sie bei vielen An-
legern in Misskredit ge-
bracht.Gerade dieamerika-
nische Immobilienkrise hat
den Hedgefonds traurige
Beriihmtheit beschert. m
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