Seit Beginn unserer Zeitrechnung hat das gelbe Metall, dessen chemisches Kiirzel,,Au “sich vom lateinischen
Aurum ableitet, eine ganz besondere Anziehungskraft auf den Menschen. Nach fast 20-jahrigem Tiefschlaf
erlebt das Edelmetall eine liberraschende Renaissance. Experten raten daher zu mehr Glanz

im Depot - als Ergdnzung zu Aktien, Renten und Immobilien.

von Gerhard Weissenberger

m Gegensatzzum Papiergeld |asst sich
Gold nicht beliebigvermehren: Samtli-
cheweltweit jemals zuTage geforder-
ten Goldvorrate passenineinenWiirfel
mit knapp 20 Metern Kantenldnge!
Das schafft genau jenes
Anlegervertrauen,
welchesden
inflatio-
nie-

il

-

T
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rendenWahrungen solangsamabhanden
kommt. Vor allem gegenuiber dem Dollar
als, der“Weltleitwahrungverhaltsich der
Goldpreis gleichsam spiegelbildlich. Ganz

wie im Lehrbuch
verzeich-
net

Gold
immer
d ann
einenKurs-
sprung,
wenn die
US-Wah-
rung gegen-
liber dem
Euro absackt.

Was den Preis
treibt.

Immer dann, wenn die Inflation
starker steigt als die Zinsen und
so bei den Anlegern und Sparern

keineVermogenszuwachse zulasst,

erlebt Gold eine schwungvolle
Aufwartsbewegung. Somit gilt die

Inflation, neben ,geopolitischen

Risiken“ als wesentlicher Dreh- und
Angelpunkt der derzeitigen Gold-
Hausse. Traditionell gilt Gold als Wer-

taufbewahrungsmittel, obwohl die
weltweite Investment Community dem
gelben Metall diesen Status noch bis
vor kurzem abgesprochen hatte. Jetzt
stellt Gold seine Werthaltigkeit wieder
einmal unter Beweis und meldetsichals
alternatives Investment zuriick.

>

Als die Goldnotiz 1999 mit 252 Dollar auf
den tiefsten Stand seit zwanzig Jahren
abrutschte, waren vor allem die groRen
Notenbanken auf der Verkauferseite.
Zudem hatten die Zentralbanken Teile
ihrer Goldreserven an Spekulanten aus-
geliehen. Diese so genannten Leerver-
kdaufe waren ein lukratives Geschaft:
Die Notenbanken kassierten
'y Leihzinsen, die Spekulanten

o verkauftendas gelbe Metallam

Markt, um sich spater wieder
glinstiger einzudecken. Dieser
Automatismus schickte den
Goldpreis auf Jahre hinweg in
den Keller.
Erstalssichdie europaischenZentralban-
ken im September 1999 darauf einigten,
ihre jahrlichen Verkdufe zu begrenzen,
konnte der Grundstein fiir die fulminante
Ralley gelegt werden. Seither haben die
Zentralbanken ihre Abgaben gedrosselt,
stehen sogar Spekulationen zufolge
vereinzelt wieder auf der Kaufseite des
Marktes. Auch derfriihere US-Notenbank-
chef Alan Greenspan outete sich stets als
Anhanger des gelben Metalls: ,Gold ist
das ultimative Zahlungsmittel der Welt. Es
wird Uberall auf der Welt akzeptiert.”
Im Gegensatz zu den Amerikanern, die
in Fort Knox sagenhafte 8.143 Tonnen
Gold lagern und nicht die Absicht haben
auch nur eine Unze davon zu verkaufen,
habensich dieeuropaischen Notenbanken
2004 dazu entschlossen, bis 2009 nahezu
2.500Tonnen Gold ausihren Bestandenzu
verkaufen. In friiheren Zeiten hatte diese
Ltonnenschwere*Last den Goldpreis wohl
massiv unter Druck gebracht. Doch - wie
im Lehrbuch - steigt wegen des aktuellen
Dollarverfalls die Wahrscheinlichkeit,dass
vermehrt Nachfrager auftauchen.

Taugt der mystische Stoff als Invest-
ment.

Unterstiitzungfirdas gelbe Metallkommt
aktuell aus dem Reich der Mitte. Einem
Bericht der Nachrichtenagentur Reuters
zufolge drangen chinesische Okonomen
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ihre Regierung zur Aufstockung der natio-
nalen Goldreserven.Gefordert werde eine
Vervierfachungder Zentralbank-Reserven.
Und Indien ist mit 700 Tonnen Jahresver-
brauch ohnehin der groRte Goldmarkt
der Welt. Dass der,,Goldrausch“ auch vor
absonderlichen Anwendungen nicht Halt
macht, zeigt ein Bericht des deutschen
Spiegel. Laut dem Nachrichtenmagazin
hat sein ausgepragter
Hang zur Exzentrik den
Chef der chinesischen
Juwelierkette Hang Fung,
Lam Sai Wing, eine gold-
richtige Investitionsent-
scheidung treffen lassen.
Er verzichtete beim Bau
der Kundentoilette im
Hongkonger Stammhaus
des borsennotierten Unternehmens auf
profaneKeramik.Stattdessenerstrahltdie
Toilettenschiissel in reinem 24-karatigen
Feingold. In die drei Marmorstufen, diein
den Hygienetempelfiihren,sind Goldbar-
reneingelassen.Waschbecken,Klobiirste,
Spiegelrahmen - alles gefertigt aus dem
Metall der Konige. Mit einem Preis von
etwa fiinf Millionen Euro steht der Luxusa-
bort im Guinnessbuch der Rekorde - als
teuerste Toilette der Welt. Und sie wird
immer noch wertvoller.Seit Anfang 2001,
alsdas Funkel-Klo eingebaut wurde, stieg
der Goldpreisvon 273 US-Dollar proUnze
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aufderzeit knapp 835 Dollar. 305 Prozent
SteigerungproUnzeinnerhalbvon sieben
Jahren. Besser hatte der Juwelier den
Zeitpunktfiirden Bau seines WC-Palazzos
also kaum wahlen kénnen.

Die Schar der Experten, die an die Goldre-
naissance glaubt,wachstdirekt proportio-
nalzurWertentwicklung. Inzwischensieht
eine stattliche Zahl von Fondsmanagern,

Vermogensverwaltern und Analystendas
gelbe MetallamBeginneinerlangjahrigen
Boomphase.

Die Geldmanager vermogender Anleger
haben schon vor einigen Jahren damit
begonnen, fiir ihre Klientel in Gold zu
investieren. Inzwischen raten auch Mit-
glieder des Finanzestablishments wie
JosefBernardi,oberster Anlageberaterim
Privatkundengeschaft der Scholler Bank,
zu mehr Glanz im Depot - als Erganzung
zu Aktien,Renten und Immobilien,umdie
Risiken breiter zu streuen. Aber auch als
Schutz vor Inflation und einem zu Schwa-

Alan Greenspan

cheanfallen neigenden Dollar.

Der Zeitpunkt fiir den Einstieg erscheint
glinstig. Die Investmentexperten der Raif-
feisen Capital Management sprechengar
von einem ,,Megatrend Gold“ und halten
in den kommenden Jahren einen Preis
von Uiber 900 Dollar je Unze fiir durchaus
realistisch. Eine konservative Marke im
Vergleich zu den ,Hardcorefans“ unter
den Schwermetallanbe-
tern. Im Internetforum
von Goldseiten.de kur-
sieren bereits Preisziele
von Uiber 1.000 und sogar
5.000Dollar.Die Mehrheit
der Finanzindustrie halt
derleiflirWunschdenken
oder Nonsens. Die In-
vestmentbank Goldman
Sachs etwa veroffentlicht grundsatzlich
keine Goldpreis-Analysen., Der Markt ist
vollig irrational®, lautet die Begriindung
desanerkannten Frankfurter Geldhauses.
Schonimmerwar der schimmernde Stoff
mehr als einfach nur ein Metall - Insignie
der Macht, Inbegriff des Schénen,Symbol
des Erfolgs. Vor allem aber steht Gold fiir
Kreditwirdigkeit und finanzielle Potenz.
Oder wie einst Alan Greenspan, der Herr
Uber den Dollar so treffend meinte:
,Papiergeld wird, im Extremfall, von nie-
mandem angenommen, Gold dagegen
immer!“ [ ]
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